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L2l MM 2| NIRRT ) 8 L 1Y Peter Bockli, Schweizer Aktien-
g 5 recht, 3. Aufl. (2004) RIEEW R 503 257 &
&
R _Aw M/ = fe a8 42 0 W 38" Peter Bockli, Schweizer Aktien-
BN . KA = 4. 1)0 EROL
m m m m U o= m m m m HmoTﬁ 4. Aufl. Amooov @;Mﬂﬂ@m,wc%uﬂt ﬂrn_w.ﬁ.w@
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RO
& Mxﬁ.m \W/ & (=) Vgl Peter Bockli, Schweizer Aktienrecht, 4. Aufl.
LA (2009), § 8 Rdn. 294, S. 944; Peter Forstmoser/
|| K + = | K Arthur Meier-Hayoz/Peter Nobel, Schweizerisches
. w| ke , i Aktienrecht (1996), § 49 Rdn. 2 ff., S. 636 £; Heinrich
| | ] | | ,
= S %,Mn = Honsell/Nedim Peter Vogt/Rolf Watter (Hrsg.), Bas-
)
& | K \i&U e , = &K @ML, e ler Kommentar, Obligationenrecht II, Art. 530-1186
s ) © s ' TN B ;
elm %Lm = wolm | X OR, 3. Aufl. (2008) (zit.: BSK-[Autor]), BSK-Neuhaus/
Blittler, Art. 663a Rdn. 12, S. 555; Arthur Meier-
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Hayoz/Peter Forstmoser, Schweizerisches Gesellschaftsrecht, 10. Aufl. (2007), § 16 Rdn. 51, S. 402{; Roland von
Biiren/Walter A. Stoffel/Rolf H. Weber, Grundriss des Aktienrechts, 2. Aufl. (2007), Rdn. 199 1{., S. 44 f; Robert Meier,
Die Aktiengesellschaft, Ein Rechtshandbuch fiir die praktische Arbeit in der schweizerischen Aktiengesellschaft, 3. Aufl.
(2005), Rdn. 12.21, S. 366 ; Marc Amstutz/Peter Breitschmid/Andreas Furrer/Daniel Girsberger/Claire Huguenin/Markus
Miiller-Chen/Vito Roberto/Alexandra Rumo-Jungo/Anton K. Schnyder (Hrsg.), Handkommentar zum Schweizer Privat-
recht (2007) (zit. CHK-[Autor]), CHK-L. Imark/L. Lipp, OR Art. 663a Rdn. 34, S. 2439.
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30017 Bockli, a. a. O. (Fn. 1), § 12 Rdn. 520, S. 1513 f; Forstmoser/Meier-Hayoz/Nobel, a. a. O. (Fn. 1), § 40 Rdn.
27 ff., S. 489 f.; von Biiren/Stoffel/Weber, a. a. O. (Fn. 1), Rdn. 212, S. 48 ; Meier, a. a. O. (Fn. 1), Rdn. 6.14f., S. 1751
CHK-Ch. Schmid, OR Art. 675 Rdn. 21, S. 2471 ; BSK-Kurer, Art. 675 Rdn. 14 {., S. 704.

() Meier, a. a. O. (Fn. 1), Rdn. 9.3 ff., S.264 {f.; Forstmoser/Meier-Hayoz/Nobel, a. a. O. (Fn. 1), § 50 Rdn. 306, S. 683 25~
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(1)  Forstmoser/Meier-Hayoz/Nobel, a. a. O. (Fn. 1), § 49 Rdn. 33, S. 640 «Sollbetrag» ; von Biiren/Stoffel/Weber, a. a. O.
(Fn. 1), Rdn. 18, S. 5 «Sollziffer».

(«0) Forstmoser/Meier-Hayoz/Nobel, a. a. O. (Fn. 1), § 49 Rdn. 23, S. 638 «Sperrziffer» ; Bockli, a. a. O. (Fn. 1), § 1 Rdn.
170 ff., S. 74 ff.; Meier, a. a. O. (Fn. 1), Rdn. 12.26, S. 368 «Sperrquote» ; BSK-Baudenbacher, a. a. O. (Fn. 1), Art. 620 Rdn.
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11, S. 253 «Sperrziffer bzw. Garantieziffer» ; von Biiren/Stoffel/Weber, a. a. O. (Fn. 1), Rdn. 193 1., S. 44 «Sperrziffer» ;
Theo Guhl/Jean Nicolas Druey, Das Schweizerische Obligationenrecht, 9. Aufl. (2000), § 66 Rdn. 5, S. 713.
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(o) Vgl zum ganzen Marc Bauen, Aufwertung von Grundstiicken und Beteiligungen aus steuerrechtlicher Sicht unter be-
sonderer Beriicksichtigung des Massgeblichkeitsprinzips, der steuerlichen Verlustrechnung und der aktienrechtlichen
Grundlagen, Diss. (1999), § 3, S. 58 {; Bockli, a. a. O. (Fn. 1), § 8 Rdn. 765 {f., S. 1060 ff.; BSK-Neuhaus/Balkanyi, a. a. O.

(Fn. 1), Art. 670, S. 678 ff.
(2) Vgl Bockli, a. a. O. (Fn. 1), § 8 Rdn. 822 ff., S. 1075 {.; Forstmoser/Meier-Hayoz/Nobel, a. a. O. (Fn. 1), § 50 Rdn. 286,
S. 681 ; Lukas Handschin, Rechnungslegungs- und Revisionsrecht in a nutshell (2008), S. 87; CHK-L. Imark/L. Lipp, a. a.

O. (Fn. 1), OR Art. 669 Rdn. 4 1., S. 2462.
(=) Bockli, a. a. O. (Fn. 1), § 13 Rdn. 771, S. 1849 ; Schweizer Handbuch fiir Wirtschaftspriifung (1998), S. 49 {f;; Forstmoser/
Meier-Hayoz/Nobel, a. a. O. (Fn. 1), § 50 Rdn. 206 {.,, S. 671 {.; Handschin, a. a. O. (Fn. 10), S. 25.
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-0 7 Bockli, a. a. O. (Fn. 1), § 8 Rdn.
749 ff., S. 1056 ff.; BSK-Neuhaus/Inauen, a. a.
O. (Fn. 1), Art. 665 Rdn. 6, S. 660; Bauen, a.
a. 0. (Fn. 9), S. 10.

(1) SHEHREE.e (Sog Bidung von Zwangs-
reserven) Q ¥ 3810° -0 Y7 Forstmoser/
Meier-Hayoz/Nobel, a. a. O. (Fn. 1), § 50 Rdn.
302, S. 683; Bauen, a. a. O. (Fn. 9), S. 21.

() Bauen, a. a. O. (Fn. 9), S. 58 ff; BSK-Neuhaus/
Balkanyi, a. a. O. (Fn. 1), Art. 670 Rdn. 5, S.
679 ; CHK-L. Imark/L. Lipp, a. a. O. (Fn. 1),
OR Art. 670 Rdn. 3, S. 2464 ; Bockli, a. a. O.
(Fn. 1), § 8 Rdn. 765, S. 1060 {.

(*2) International Financial Reporting Standards/
International Accounting Standards (IFRS/IAS,
www.ifrs-portal.com) ; Schweizerische Fachemp-
fehlungen zur Rechnungslegung (SWISS GAAP
FER 2007, www.fer.ch); Generally Accepted
Accounting Principals in the USA (US
GAAP, www.fasb.org).

) Vgl dazu IAS 16, Swiss GAAP FER 18.

) Vgl dazu Art. 962a E-OR ; Entwurf zur Re-

Aktienrechts

(
(

©
—
o~
—

vision des und Rechnungs-



legungsrechts sowie Anpassungen im Recht der Kollektiv- und der Kommanditgesellschaft, im GmbH-Recht, Genossen-
schafts-, Handelsregister- sowie Firmenrecht (zit.: Botschaft vom 21. Dezember 2007, BBl 2008, 1589, 1721 {.).

(¥) RENROWVIS #H () EREQNE" 1" Bockli, a. a. O. (Fn. 1), § 13 Rdn. 744, S. 1835 f&E:°

(=) Vgl Bockli, a. a. O. (Fn. 1), § 13 Rdn. 746, S. 1836 ; Meier, a. a. O. (Fn. 1), Rdn. 9.7, S. 266 ; Guhl/Druey, a. a. O. (Fn.
6), § 66 Rdn. 29 ., S. 717 {;; von Biiren/Stoffel/Weber, a. a. O. (Fn. 1), Rdn. 715 ff., S. 148.

(]) HOERMNEOHWVIE Bockli, a. a. O. (Fn. 1), § 8 Rdn. 134 m. w. H,, S. 901 {\&=° #iRLH Q¥ (Der Grundsatz der
Unternehmensfortfithrung (going concern)) 35" e XEKERH{) ¥ « | KEDON S S\ | BG5S WKk [
) w.RYW 510° Vgl auch Art. 958a E-OR ; sowie PS Treuhandkammer 570 Ziff. 2 ff,; ebenso IFRS Framework Para-
graph 23 und Swiss GAAP FER Rahmenkonzept Ziff. 9.

() Handschin, a. a. O. (Fn. 10), S. 25; Bockli, a. a. O. (Fn. 1), § 8 Rdn. 134, S. 901; Meier, a. a. O. (Fn. 1), Rdn. 12.10, S.
363 ; Schweizer Priifungsstandard, PS 570 ; Botschaft des Bundesrates an die Bundesversammlung iiber die Revision des
Aktienrechts vom 23. Februar 1983, BBI 1983, 745 ff., 887 ; Botschaft vom 21. Dezember 2007, BBl 2008, 1699 f.

(]) [EEEEQCmE QBH (Sturz vom Bewertungssockel) | {58 10° Handschin, a. a. O. (Fn. 10), S. 26; Lukas
Handschin/Alexander Kind, Rechnungslegung zwischen Realitdt und Vorsicht, ZSR 119 (2000), 119.

O [EEVURAQENR ]| VDWW QI (Das Eigenkapital als Risikoreserve)

MK EEHQIBH M N BHEEQRHE Y 4 0ER (ERCLH) SEIV S nEEY R eMEHEROKw (die
Grosse der Resistenz der Gesellschaft) 8/%4-9 Q V4810° 381<HE @ MM K-S Kavh K35 Ka S U507 S QHEHE” s Q4
SPE N R OV 54 A EHIR RAE A0 1) Q - S EIHE K07 [EE N 240 ¢ (Risikoreserve) | ) 50 BRI @k Q
M5 HBH D 5 QW400° 1) QERME” k% L QIR OB N R SV [WikE] ERE ) 8o 3 BEE
@17 EER (R OKEH])  (Aktiven) WEDWWHENR A S ) UNREA 09 Q4L A0 s810° EEFEECRY (4]
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N QIR A L R0 ) O S U@ SN QR S0 T T (] ) 0 1a0” bR |
QRENRIGD Q4 IV Q< & 113 0 -0 4610 Q [/5910°

1) Q4 IIIKERAY [EE N A | ) D WY EERA 0 ) 0287 TR © $E92:50 B ¢ AUIRdI i {EmE V410 i (6~
QKK K- B TR ) 50 QI Q V480 ¢ UL (wie hoch das Eigenkapital der Gesellschaft idealerweise sein soll) ~J 5
WETEI N ) O T E Y 900° [EE N R QEEA | ) SR 4 O WP AU Y 500 400 8 <8k © & IR R © BRek)
B’ R A TS0 0100 IR (HEROUE) R L ) TR QIR 1 O A0 1)) Qa0 S8
A KA KA S RS R O BB (T 28 B b Kol £ 2958604 5 O 1 4910°

(B) (DY) (Koo TIKEE) Reb () (a8 5TIEE) Qe

A" EDRE U Q PE VU EAQBERQEE VO QI K QS (Die Hohe des Eigenkapitals als Massstab fiir die
bilanzielle Risikofdhigkeit)

B (B8 - K] QEEQHEK O QIIDIKK B <LK QD 5 RE N R0 R GG e 028" ——ER N EIEN 8
B At SR ERE QRS S A0 1) QA SRE L 512 i SO R
A O 3 &38R Q MUK K- ) B A0 2R A O I © REE N RAwQIRE Q RENER T IE {10 Q [Wsre°

HRNRI DM e 28T mKK QRN R iH#-H QRS 28808 5° BREBEN LR FEHEK OER |
ORXNX NN (CHF 100000) (21 OOO0OKRE) M#OW.ieo” H{WEHEL (die gesetzlichen Reserven) 'SEELS 0.
nwv%wmv\ WRIVIZONR VR 0 WY {ERGHKEIIHEIS L0100 Q W4 L Q W0 o YRHEm R R 1) R e W KSR ) S0

AR ZARTE (die Kritik am Konzept der bilanziellen Kapitalerhaltung) 437 #0011V 1) Q g 620N B BRI Q KRR 0

)
DEREN0- Q48 O Y7 EEEGRE (Referenzgrosse) -V QUK QIKEE SHERE N RE/ 00 O (V38501 ) W 2D 5 °
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PR ER07 IRV 2<ER Q FE Q B ERE L R EE 2 1) Q4 SR B SR K0 D © W 2847
O OHE B RESCEENIM Y 6 5 5 5 FTE N R A0 R{R 2025400 © {56010 °

Z#gX (Verwaltungsrat) 287 MG Q PE N iE0EEe S ns (k) ﬁﬁ?AﬁﬁK?%élt%%m«cﬂf\wﬁwr S{penl
EEREAOER (Risikofihigkeit) Q©REN Q4 O WA AUk — I MA@ Q287 -1 Q@& NEALRER" <F {428
NESOGRER 8O EEESEENEERIER Y MERERKHCEENEANCERIE’ 4 t.040" Ein [HHK)
EEWMMA ) VR AL QN T Q" <E87 b OV EER ORERE RO R0 & S0 E R R0 I 0 28 Lo
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RO RIB-046 5° FEREN X EHURERK Y QEE N EAGRERY MUIEK QF (#i0 LEEN 200 iE) M (von
der Hohe des Eigenkapitals oder eben der Risikoreserve) =it OV 510 Q 4810° 1).R387 ZEEMI” O PYEEQPEPER-D
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(F)) Bundesgesetz iiber die Banken und Sparkassen vom 8. November 1934 (BankG, SR 952.0), Art. 4 Abs. 2: ,Der Bundes-
rat bestimmt die Elemente der Eigenmittel und der Liquiditiat. Er legt die Mindestanforderungen nach Massgabe der Ge-
schiiftstitigkeit und der Risiken fest.”

B) KA KEREHKD | &1 ERAD ] [ERES

(8) »MRKMEROWI 17 Bockli, a. a. O. (Fn. 1), § 1 Rdn. 290 ff., S. 104 §0\gz°

5) XA XEEERHD | DRENEEC BSK-Watter/Pellanda, a. a. O. (Fn. 1), Art. 717 Rdn. 10 und Rdn. 13, S. 1092 {. («Errichtung

eines internen Kontrollsystems und Risikomanagement» (LEIRE N X ik~ QBUHE P& YrE]) ; Ziircher Kommentar zum
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Obligationenrecht, 5. Teil Die Aktiengesellschaft, Teilband V 5b, Der Verwaltungsrat, Art. 707-726, Peter Gauch/Jorg
Schmid (Hrsg.), (1997) (zit.: ZK-[Autor]); ZK-Homburger, Rdn. 816, S. 262 f.: «Abschitzung des Bonititsrisikos der Ge-
genparteien» ; Bockli, a. a. O. (Fn. 1), § 13 Rdn. 563 ff., S. 1765 ff.; § 14 Rdn. 253, S. 1991 AQvonmw:ma:ch:m von Finanzen
und Strategie, Swiss Code Ziff. 9).

(&) HNRE [RUESEECEE| vk BH (v =) © [HOLFEEQEE] O | o’

(&) HRZ EX (0 =) © [EHEHCEE] wsie®

M IR QB Q i O (v QUMEI R EEH -1 Q P EAQERR (Die bilanzielle Risikofahigkeit als Massstab fiir
die Hohe des Eigenkapitals)

HE R B Y @ PE N EAO IR K © v O Rk Mk Q) S BO#NO N O®E OV BoREN RS
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REBUHOC 2080 &7 .- FIFEWRINER OV R0 28R 1) REE A QO ) 0320 T ik T 0L 408
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DR 0V PET PENZRREEN (1 B IIEE) U OEQREY | HREEKBLRE N ~ O WREILE D i R L0R
RO odnEIE (verniinftiger) 3800 80 QA SIRIF T EENQEHIHNET 00 Q W8T RKIE VIR
NP2 Q 38107 s QSR U B0 PEECEEQIES | (ROER HIROLH] (L% IM-0%ERD
NELEECEEO Hnt) UEOVYE O LHECEE RS 4 EROBEH o T (Eigenmittel) 1-41045K
LR — (3237 4oV QEE ¢ QIEAN) RHA e 40 D10 1) 20 L4008 5800 s Q i SERIB T IRIE ) 357

)

BN R eI RRYE L2 0 «t@ﬁb\ WA QEIE (Anlageklassen) 482455490 1@ XKW Q EEFE 1) R O W kiH D0 .R%8
£6-0.4 SISk Q ok ¥+ (einen Prozentsatz des Eigenkapitals) s9{H9 100 Q {4830 1) Q648N Kk~ 1R 510367 2K 0
NEECERECHE 5 WX L Q4 LEPEQAL S LAV QEES L S REAORL~ " o ©ImMIILE
(Eigenmitteln) 14 0 WERIZA0U.R Y 5 80 .R554-048 5 10400 EH QP EH QIBKOEERUER OV KO~ {8
BEN O W) VRPN JaE ISR EEE U SRR 0 R Y SRR IS QRN 8 S WY (in Bezug zu den Li-
quidititsreserven oder dem geplanten Mittelabfluss) [REEE 46423 ipEE &KW H2K (den historischen oder geplanten jdhr-
lichen Mittelabfluss) ¥ZR{24 @20 4 @ EREE M 4 O 1V [U4810°

YT R QK2 () Qi ) R Awe#84E (die Diskussion iiber die Zukunft des bilanziellen Kapitalschutzes) 6"
O3 1) QS EE I EE N R AR A @ REQKIB N Q 4 MEMRA.20.8" MO S OREV 4D QUS04
Qs O W7 [R5 030 (Konzept Eigenkapital) | 24RO WD 5 {200 L7 KO 5V QR 0 W2 46.04¢
B 50,098 BN O AN RR L EIEH i Th 2 LS S0 £ ¢ 1 QI 28 0 1 [T S ol
R 200 WE IKE (EENRLIIER D QORE (W LHnIKRE]) RIEHEPCQMRS” WOEREX | RYVE BRE

(ERE) B (Auffangnorm) P (VO HERMENC LS VAUNEEN.R02QV0)” 2R BEEIKHE (K
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IHEEIEE]) s 0 W OBEORD VRS M40 W4ere°

(KR) e~ SEHENQUOIBRECRENEHWIH Contract ETD/2006/IM/F2/71, Feasibility study on an alternative to

the capital maintenance regime established by the Second Company Law Directive 77/91/EEC of December 1976 and an
examination of the impact on profit distribution of the new EU-accounting regime, Main Report, KPMG (Deutsche
Treuhand-Gesellschaft Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft) (2008), S. 269 ff. (zit. KPMG Feasibility Study
on Capital Maintenance, Main Report 2008) $)&:°

(=) Vgl (Behind AIG’s Fall, Risk Models Failed to Pass Real-World Test», Wallstreet Journal, 31. Oktober 2008.

() #EO~2" Swiss GAAP FER 10 D EXi# (immaterielle Werte) 387 HEEE &4 Q (nicht-monetdr)
00" REE SIEHWE Q46 59Q (ohne physische Existenz) 4850 (B HEEEE” ~D 4D ITAM A —& « AN~
DHNE)C 1)R0%7 [ HEBER VU0 Q Y48 O IV (identifizierbar) ” &8 12.Q 47 O WK IR R T 28 EN-»
2042 Q390 R (XEH]) VOV FEYsee (aktivierbar) ©

(8) Vgl dazu Verordnung vom 29. September 2006 iiber die Eigenmittel und Risikoverteilung fiir Banken und Effek-

tenhéndler (Eigenmittelverordnung, ERV, SR 952.03) (Umsetzung von Basel II fiir die Schweiz), insb. Art. 36 f{.

X&) Vgl dazu Bockli, a. a. O. (Fn. 1), § 1 Rdn. 290 {f., S. 104.

(88) Vgl dazu Patrick Velte/Max Koster, Die bilanzielle Kapitalerhaltung in der EU vor einer Neuausrichtung ? «Machbar-
keitsstudie» zur moglichen Einfiihrung von Solvency Tests, in: ST 2008, 6/7, S. 444 ff. und KPMG-Feasibility Study on
Capital Maintenance, Main Report 2008 (Fn. 28), S. 269 {f., insbesondere S. 280 ff. (Rickford-Group).

(% HH—) 1)) x” gebundene Reserve” 59 [HU{PEMHELY | VERHE IR 1)) S gebundene Reserve® ~ 38" gt
AR D R M A S HE LA W00 1 ) AU W EN @ EHELN  (gesetzliche Reserve, statutarische Reserve) Q1) 4810° ). QM Z OV
HAHRIGEEE M) g O WHE L] WY A0 R0 EHEL S [HIMEHEY] (freie Reserve) | 4830° 0 O ~)~" von Biiren/Stoffel/Weber,
a.a. O. (Fn. 1), Rdn. 688 £, S. 141 Qapr 1) [SHHEHEE | 267 (s LS040 Q SR 1) g S BB 11 -0 210 £HE A £ 204X
M)W ) R AV 4 S EE S Y00 1) ) W QEHEY  (gesetzliche Reserve) ~JWRD WVIBERQMEE580°

(% Ho)  Obligationenrecht



Art. 662a Abs. 2

Die ordnungsmissige Rechnungslegung erfolgt insbesondere nach den Grundsitzen der :

1. Vollstindigkeit der Jahresrechnung ;

2. Klarheit und Wesentlichkeit der Angaben ;

3. Vorsicht;

4. Fortfithrung der Unternehmenstitigkeit ;

5. Stetigkeit in Darstellung und Bewertung ;

6. Unzuldssigkeit der Verrechnung von Aktiven und Passiven sowie von Aufwand und Ertrag.

Art. 663a

(1) Die Bilanz weist das Umlaufvermégen und das Anlagevermdgen, das Fremdkapital und das Eigenkapital aus.

(2) Das Umlaufvermdgen wird in fliissige Mittel, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, andere Forderungen sowie
Vorrite unterteilt, das Anlagevermégen in Finanzanlagen, Sachanlagen und immaterielle Anlagen.

(3) Das Fremdkapital wird in Schulden aus Lieferungen und Leistungen, andere kurzfristige Verbindlichkeiten, langfristige
Verbindlichkeiten und Riickstellungen unterteilt, das Eigenkapital in Aktienkapital, gesetzliche und andere Reserven sowie in
einen Bilanzgewinn.

(4) Gesondert angegeben werden auch das nicht einbezahlte Aktienkapital, die Gesamtbetrige der Beteiligungen, der Forde-
rungen und der Verbindlichkeiten gegeniiber anderen Gesellschaften des Konzerns oder Aktiondren, die eine Beteiligung an
der Gesellschaft halten, die Rechnungsabgrenzungsposten sowie ein Bilanzverlust.

Art. 665

Das Anlagevermégen darf hochstens zu den Anschaffungs- oder den Herstellungskosten bewertet werden, unter Abzug der
notwendigen Abschreibungen.

Art. 669

(1) Abschreibungen, Wertberichtigungen und Riickstellungen miissen vorgenommen werden, soweit sie nach allgemein aner-

Lukas Handschin 8z X~ XEEEH Q000 [EE N RAQEN | 0OV QmIKe [0V (1 1 0Y)



BRI RG22 9 o (1 10xK)

kannten kaufminnischen Grundsitzen notwendig sind. Riickstellungen sind insbesondere zu bilden, um ungewisse Verpflich-
tungen und drohende Verluste aus schwebenden Geschiften zu decken.

(2) Der Verwaltungsrat darf zu Wiederbeschaffungszwecken zusitzliche Abschreibungen, Wertberichtigungen und Riickstel-
lungen vornehmen und davon absehen, iiberfliissig gewordene Riickstellungen aufzuldsen.

(3) Stille Reserven, die dariiber hinausgehen, sind zulissig, soweit die Riicksicht auf das dauernde Gedeihen des Unterneh-
mens oder auf die Ausrichtung einer méglichst gleichmissigen Dividende es unter Beriicksichtigung der Interessen der
Aktionire rechtfertigt.

(4) Bildung und Auflésung von Wiederbeschaffungsreserven und dariiber hinausgehenden stillen Reserven sind der Revisions-
stelle im einzelnen mitzuteilen.

Art. 670

(1) Ist die Hilfte des Aktienkapitals und der gesetzlichen Reserven infolge eines Bilanzverlustes nicht mehr gedeckt, so diirfen
zur Beseitigung der Unterbilanz Grundstiicke oder Beteiligungen, deren wirklicher Wert iiber die Anschaffungs- oder Herstel-
lungskosten gestiegen ist, bis hochstens zu diesem Wert aufgewertet werden. Der Aufwertungsbetrag ist gesondert als Auf-
wertungsreserve auszuweisen.

(2) Die Aufwertung ist nur zuldssig, wenn ein zugelassener Revisor zuhanden der Generalversammlung schriftlich bestitigt,
dass die gesetzlichen Bestimmungen eingehalten sind.

Art. 671

(1) 5 Prozent des Jahresgewinnes sind der allgemeinen Reserve zuzuweisen, bis diese 20 Prozent des einbezahlten Aktien-
kapitals erreicht.

(2) Dieser Reserve sind, auch nachdem sie die gesetzliche Hohe erreicht hat, zuzuweisen :

1. ein bei der Ausgabe von Aktien nach Deckung der Ausgabekosten iiber den Nennwert hinaus erzielter Mehrerlos, soweit er
nicht zu Abschreibungen oder zu Wohlfahrtszwecken verwendet wird ;

2. was von den geleisteten Einzahlungen auf ausgefallene Aktien iibrig bleibt, nachdem ein allfdlliger Mindererlés aus den



dafiir ausgegebenen Aktien gedeckt worden ist;

3. 10 Prozent der Betriige, die nach Bezahlung einer Dividende von 5 Prozent als Gewinnanteil ausgerichtet werden.

(3) Die allgemeine Reserve darf, soweit sie die Hilfte des Aktienkapitals nicht iibersteigt, nur zur Deckung von Verlusten
oder fiir Massnahmen verwendet werden, die geeignet sind, in Zeiten schlechten Geschiftsganges das Unternehmen durch-
zuhalten, der Arbeitslosigkeit entgegenzuwirken oder ihre Folgen zu mildern.

(4) Die Bestimmungen in Absatz 2 Ziffer 3 und Absatz 3 gelten nicht fiir Gesellschaften, deren Zweck hauptsichlich in der
Beteiligung an anderen Unternehmen besteht (Holdinggesellschaften).

(5) Konzessionierte Transportanstalten sind, unter Vorbehalt abweichender Bestimmungen des offentlichen Rechts, von der
Pflicht zur Bildung der Reserve befreit.

Art. 674

(1) Die Dividende darf erst festgesetzt werden, nachdem die dem Gesetz und den Statuten entsprechenden Zuweisungen an
die gesetzlichen und statutarischen Reserven abgezogen worden sind.

(2) Die Generalversammlung kann die Bildung von Reserven beschliessen, die im Gesetz und in den Statuten nicht
vorgesehen sind oder iiber deren Anforderungen hinausgehen, soweit

1. dies zu Wiederbeschaffungszwecken notwendig ist ;

2. die Riicksicht auf das dauernde Gedeihen des Unternehmens oder auf die Ausrichtung einer moglichst gleichméssigen Di-
vidende es unter Beriicksichtigung der Interessen aller Aktionire rechtfertigt.

(3) Ebenso kann die Generalversammlung zur Griindung und Unterstiitzung von Wohlfahrtseinrichtungen fiir Arbeitnehmer
des Unternehmens und zu anderen Wohlfahrtszwecken aus dem Bilanzgewinn auch dann Reserven bilden, wenn sie in den Sta-
tuten nicht vorgesehen sind.

Art. 675

(1) Zinse diirfen fiir das Aktienkapital nicht bezahlt werden.

(2) Dividenden diirfen nur aus dem Bilanzgewinn und aus hierfiir gebildeten Reserven ausgerichtet werden.

Lukas Handschin 3z X~ XEEH 2000 [EE N RAQEN | 0OV QmIKEKE [ 0= (1 1 0x)



R R92%0 Hib 110 (1110

Art. 717

(1) Die Mitglieder des Verwaltungsrates sowie Dritte, die mit der Geschéftsfithrung befasst sind, miissen ihre Aufgaben mit
aller Sorgfalt erfiillen und die Interessen der Gesellschaft in guten Treuen wahren.

(2) Sie haben die Aktionire unter gleichen Voraussetzungen gleich zu behandeln.

Art. 725

(1) Zeigt die letzte Jahresbilanz, dass die Hilfte des Aktienkapitals und der gesetzlichen Reserven nicht mehr gedeckt ist, so
beruft der Verwaltungsrat unverziiglich eine Generalversammlung ein und beantragt ihr Sanierungsmassnahmen.

(2) Wenn begriindete Besorgnis einer Q_um_.worcicbm besteht, muss eine Zwischenbilanz erstellt und diese einem zugelassenen
Revisor zur Priifung vorgelegt werden. Ergibt sich aus der Zwischenbilanz, dass die Forderungen der Gesellschaftsgldubiger
weder zu Fortfithrungs- noch zu Veriusserungswerten gedeckt sind, so hat der Verwaltungsrat den Richter zu benachrichtigen,
sofern nicht Gesellschaftsgldubiger im Ausmass dieser Unterdeckung im Rang hinter alle anderen Gesellschaftsgldubiger
zuriicktreten.

(3) Verfiigt die Gesellschaft iiber keine Revisionsstelle, so obliegen dem zugelassenen Revisor die Anzeigepflichten der ein-
geschriinkt priifenden Revisionsstelle.

(¥ HHo) Lukas Handschin $8¥X (Professor Dr. Lukas Handschin, Juristische Fakultidt der Universitit Basel) Q #3234
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